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FATO RELEVANTE

SUL AMERICA S.A. (BM&FBovespa: SULA11) (“Companhia”), em atendimento ao
disposto no paragrafo 4°, do artigo 157 da Lei das Sociedades por Acdes, n° 6.404,
de 15 de dezembro de 1976 (“Lei n® 6.404/76") e na Instrucao CVM n© 358/02,
comunica aos seus acionistas e ao mercado geral que, em 16 de maio de 2014, o
Conselho de Administracao da Companhia aprovou a realizacdao de emissao de
debéntures simples, ndo conversiveis em agdes, em até duas séries, da espécie
quirografaria (“Debéntures”), composta por 50.000 (cinquenta mil) debéntures com
valor nominal unitario de R$ 10.000,00 (dez mil reais), na data de emissao,
perfazendo o valor total da emissdao de R$ 500.000.000,00 (quinhentos milhdes de
reais), na data de emissao.

As Debéntures da primeira série e as Debéntures da segunda série terdo vencimento
em 15 de maio de 2019 e 15 de maio de 2022, respectivamente. As Debéntures
serdo objeto de oferta publica de distribuicdo com esforcos restritos de colocacdo, nos
termos da Lei n.°6.385, de 7 de dezembro de 1976, conforme alterada, da
Instrugao CVM 476, de 16 de janeiro de 2009 (“ICVM 476"), conforme alterada,
destinadas exclusivamente a investidores qualificados, conforme definidos na ICVM
476, tendo como instituicdes intermediarias o Banco Ital BBA S.A. e o BB - Banco de
Investimento S.A. ("Coordenadores").

A efetiva realizacdo da oferta restrita esta sujeita a condicdes favoraveis do mercado
de capitais. A oferta restrita estd automaticamente dispensada de registro de
distribuicdo publica na CVM, nos termos do artigo 6° da ICVM 476. As Debéntures
serdo registradas para distribuicdo no mercado primario por meio do MDA - Médulo
de Distribuigdo de Ativos ("MDA"), e para negociacdo no mercado secundario por meio
do Médulo CETIP21 - Titulos e Valores Mobiliarios ("CETIP21"), ambos administrados
e operacionalizados pela CETIP S.A. - Mercados Organizados (“CETIP").

A ata da Reunido do Conselho de Administracdo da Companhia, que aprovou os
termos e condicdes da oferta, conforme o disposto no artigo 59, paragrafo 1°, da Lei
6.404/76, esta disponivel no site da Companhia (www.sulamerica.com.br/ri) no site
da CVM (www.cvm.gov.br) e da BM&FBOVESPA (www.bovespa.com.br).

Este fato relevante tem carater exclusivamente informativo, nos termos da
regulamentacdo em vigor e nao constitui nem deve ser interpretado como
qualquer esforco de venda das Debéntures.

Rio de Janeiro, 16 de maio de 2014.
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