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FATO RELEVANTE

A SUL AMERICA S.A. (“Companhia”), (BM&FBovespa: SULA11), em cumprimento ao disposto
na Instrucdo da Comissao de Valores Mobiliarios ("CVM"”) n°® 358, de 3 de janeiro de 2002, e
do artigo 7°, paragrafo 19, da Instrucdgo CVM n° 471, de 8 de agosto de 2008
("Instrucao CVM 471"”), vem informar aos seus acionistas e ao mercado em geral que, em 28 de
fevereiro de 2014, protocolou perante a Associacdo Brasileira das Entidades dos Mercados

Financeiro e de Capitais (*YANBIMA”), pedido de registro de uma oferta publica de distribuicdo
de debéntures simples, ndo conversiveis em agoes, da espécie quirografaria, da segunda
emissdo da Companhia ("Emissdo” e “Oferta”, respectivamente), ao amparo do procedimento
simplificado para registro de ofertas publicas de distribuicdo de valores mobiliarios previsto na
Instrucdo CVM 471, e no convénio celebrado entre ANBIMA e CVM em 20 de agosto de 2008,
conforme aditado em 25 de janeiro de 2010, nos seguintes termos:

1. O montante total da Emissdo sera de, no minimo, R$500.000.000,00 (quinhentos milhdes
de reais) e, no maximo, R$750.000.000,00 (setecentos e cinquenta milhdes de reais), sendo
emitidas, no minimo, 500.000.000 (quinhentos milhdes), e, no maximo,
750.000.000 (setecentos e cinquenta milhdes) de debéntures, nominativas, escriturais, sem a
emissao de certificados (“Debéntures”), sem considerar Debéntures Suplementares (conforme
definido abaixo) e as Debéntures Adicionais (conforme definido abaixo), com valor nominal de
R$1,00 (um real) na data de emissao, qual seja 15 de abril de 2014.

2. A Emissdo sera realizada em até 3 (trés) séries, de forma que a quantidade de Debéntures
a ser alocada em cada série sera definida conforme o Procedimento de Bookbuilding, nos
termos definidos na escritura relativa a Emissdo, observado que o somatério das Debéntures
da primeira série (“Debéntures da Primeira Série”), das Debéntures da segunda série

("Debéntures da Segunda Série”) e das Debéntures da terceira série (“"Debéntures da Terceira

Série”) ndo poderd exceder a quantidade de Debéntures prevista na escritura relativa a
Emissdo e acima mencionada, sem considerar as Debéntures Suplementares e as Debéntures
Adicionais, observado que a Oferta somente sera realizada se forem colocadas, no minimo,
500.000.000 (quinhentos milhdes) de Debéntures (*Quantidade Minima da Emissado”).

3. No prazo de até 30 (trinta) dias contados da data de publicacdo do anuncio de
encerramento da Oferta, a escritura relativa a Emissdo sera aditada, uma ou mais vezes,
independentemente de qualquer deliberagdo societdaria da Companhia e de qualquer
assembleia geral de Debenturistas, exclusivamente para, conforme o caso, (i) cancelar
eventual saldo de Debéntures ndo colocado no dmbito da Oferta; (ii) refletir a(s) emissdo(des)



de Debéntures Suplementares; e/ou (iii) consolidar as Debéntures da Primeira Série e as
Debéntures da Segunda Série, caso tenham sido emitidas, em uma Unica série.

4. Nos termos do artigo 24 da Instrugdo CVM 400, a quantidade maxima de Debéntures
inicialmente ofertada (sem considerar as Debéntures Adicionais) podera ser acrescida em até
15% (quinze por cento), ou seja, em até 112.500.000 (cento e doze milhdes e quinhentos mil)
Debéntures suplementares, nas mesmas condicdes das Debéntures inicialmente ofertadas
(“Debéntures Suplementares”), destinadas a atender a um excesso de demanda que
eventualmente seja constatado no decorrer da Oferta, conforme opcdao a ser outorgada pela

Companhia aos Coordenadores da Oferta no contrato de distribuicdo das Debéntures, que
somente podera ser exercida pelos Coordenadores em comum acordo com a Companhia, em
uma ou mais datas, até a ultima Data de Integralizacdo da respectiva série. A critério dos
Coordenadores e da Companhia, conforme excesso de demanda verificado na Oferta, as
Debéntures Suplementares poderdo ser alocadas como Debéntures da Primeira Série, como
Debéntures da Segunda Série e/ou como Debéntures da Terceira Série.

5. Nos termos do artigo 14, paragrafo 2°, da Instrugdao CVM 400, a quantidade maxima de
Debéntures inicialmente ofertada (sem considerar as Debéntures Suplementares) podera ser
acrescida em até 20% (vinte por cento), ou seja, em até 150.000.000 (cento e cinquenta
milhGes) de Debéntures adicionais, nas mesmas condicdes das Debéntures inicialmente
ofertadas (“Debéntures Adicionais”), que somente poderdo ser emitidas pela Companhia em

comum acordo com os Coordenadores no ambito do Procedimento de Bookbuilding. A critério
dos Coordenadores e da Companhia, conforme verificado pelo Procedimento de Bookbuilding,
as Debéntures Adicionais poderdo ser alocadas como Debéntures da Primeira Série, como
Debéntures da Segunda Série e/ou como Debéntures da Terceira Série.

6. Sera adotado o procedimento de coleta de intencbes de investimento, organizado pelos
Coordenadores, nos termos do artigo 23, paragrafos 1° e 29, e do artigo 44 da Instrugdo CVM
400, sem recebimento de reservas, sem lotes minimos ou maximos, para a definicdo, com a
Companhia (“"Procedimento de Bookbuilding”):

I. da verificacdo de demanda para a Quantidade Minima da Emissdo, e, em sendo
verificada a demanda para a Quantidade Minima da Emissao:

(@) da realizagdo da Emissdo em série Unica, em 2 (duas) séries ou em 3 (trés)
séries, e

(b) da emissdao e da quantidade maxima de Debéntures da Primeira Série, da
quantidade maxima de Debéntures da Segunda Série e/ou da quantidade
maxima de Debéntures da Terceira Série, observados os limites previstos na
escritura relativa a Emissdo, sem prejuizo das Debéntures Suplementares e das
Debéntures Adicionais; e

II. da remuneracdo das Debéntures da Primeira Série, observado o limite previsto na
escritura relativa a Emissdao, e/ou da remuneragao das Debéntures da Segunda



Série, observado o limite previsto na escritura relativa a Emissdo, e/ou da
remuneracdao das Debéntures da Terceira Série, observado o limite previsto na
escritura relativa a Emissao.

7. O resultado do Procedimento de Bookbuilding sera ratificado por meio de aditamento a
escritura relativa a Emissado, a ser celebrado anteriormente a data de concessao do registro da
Oferta pela CVM, independentemente de qualquer aprovacdo societaria adicional da

Companhia, e sera divulgado por meio do anuncio de inicio da Oferta (*Anuncio de Inicio”), nos
termos do artigo 23, paragrafo 2°, da Instrucdo CVM 400.

8. A minuta de prospecto preliminar, que foi submetida a analise da ANBIMA e da CVM, esta
disponivel nas paginas da internet da Companhia (www.sulamerica.com.br/ri) e da CVM
(www.cvm.gov.br). Os investidores interessados deverao ler o prospecto definitivo,

quando do registro da Oferta pela CVM, particularmente as se¢coes “"Fatores de Risco
Relacionados a Oferta”, “Principais Fatores de Risco Relacionados a Companhia”,
“Destinacdao dos Recursos”, “Informacoes relativas a Oferta” e o Formulario de
Referéncia, em especial as secoes “Fatores de Risco” e “Riscos de Mercado”, antes
de aceitar a Oferta.

9. A publicagdo deste Fato Relevante ndo constitui uma oferta de venda ou solicitagdo de uma
oferta de compra de Debéntures de emissdo da Companhia que ndo podem ser ofertadas para
venda ou compra anteriormente ao registro da Oferta perante a CVM.

10. A Companhia manterd o mercado informado sobre questoes relacionadas a Oferta, quando

aplicavel, nos termos da legislagdao e normas vigentes.

Rio de Janeiro, 28 de fevereiro de 2014.

Sul América S.A.
Arthur Farme d’Amoed Neto
Diretor de Relagbes com Investidores
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