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Este documento, de carater meramente informativo, reline e resume as principais
regras e politicas aplicaveis a Sul América S.A. (*Companhia”) com relagdo a
distribuicdo de dividendos, as quais constam ou derivam:

>

>

da Lei n© 6.404/76 (“Lei das S.A.”);

da regulamentagao expedida pela Comissdo de Valores Mobilidrios — CVM
(\\CVMII);

do Estatuto Social da Companhia, como vigente nesta data (“Estatuto
Social”); e

de deliberagdes do conselho de administracdo e/ou da assembleia geral
da Companhia.

Em caso de mudancas nas referidas regras e/ou politicas, as informacgGes aqui
previstas serdo revistas e atualizadas na medida necessaria para refletir tais
mudangas.

Este documento tem por objetivo principal facilitar a compreensao da matéria por
parte dos acionistas da Companhia e do mercado em geral, sendo dividido nos
seguintes topicos:

1

2.

Lucro Liquido e Base de Calculo

Dividendo Obrigatério

. Exercicio Social

. Parémetros de Alocagdo do Lucro Liquido

. Competéncia e Periodicidade de Deliberagdo

. Dividendo das Agdes Preferenciais

. Informagdes sobre Pagamento/Depdsito de Dividendos

. Pagamento de Juros sobre Capital Préprio

. Politica acerca de Dividendos Complementares
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10. Distribuigdes Trimestrais

1. Lucro Liquido e Base de Calculo

Para fins da Lei das S.A, lucro liquido é o resultado do exercicio que remanescer
depois de deduzidos (i) eventuais prejuizos acumulados, (ii) a provisdo para o
imposto sobre a renda (IRPJ) e (iii) quaisquer valores destinados ao pagamento de
participacbes estatutarias de empregados e administradores, observados os limites
estabelecidos em Lei.

Os dividendos correspondem a parcela do lucro liquido da Companhia distribuida
ao0s seus acionistas na proporgao da quantidade de agdes de sua titularidade.

2. Dividendo Obrigatoério

O dividendo obrigatério, conforme previsto no artigo 202 da Lei das S.A,
corresponde a parcela minima do lucro liquido que a Companhia deve distribuir aos
seus acionistas.

De acordo com o Estatuto Social, a parcela referente ao dividendo obrigatério ndo
podera ser inferior a 25% do lucro liquido ajustado na forma do artigo 202 da Lei
das S.A.

Nos termos da Lei das S.A, o dividendo obrigatorio podera excepcionalmente deixar
de ser pago no exercicio em que os 06rgdos da administracdo da Companhia
informarem a Assembléia Geral Ordinaria ser ele incompativel com a situagdo
financeira da Companhia. Os lucros ndo distribuidos na hipdétese descrita acima, se
ndo absorvidos por prejuizos em exercicios subseqglientes, deverao ser pagos assim
gue o permitir a situacao financeira da Companhia.

3. Exercicio Social
O exercicio social da Companhia é de 12 (doze) meses, encerrando-se no dia 31 de

dezembro de cada ano.

4. Parametros de Alocacdo do Lucro Liquido

Conforme previsto no Estatuto Social, o lucro liquido do exercicio, calculado de
acordo com o descrito no item 1 acima, terd a seguinte destinagdo:

(A) 5% para a constituicdo da reserva legal até a importancia igual a 20% do
capital social, podendo a sua constituicdo ser dispensada no exercicio em que o
saldo da mesma, acrescido do montante das reservas de capital, exceder a 30% do
capital social;

(B) 25% do lucro liquido ajustado na forma do artigo 202 da Lei das S.A, para
distribuicdo aos acionistas, como dividendo obrigatério; e
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(C) observadas as destinacdes dos itens anteriores, até 71,25% para constituicao
de reserva estatutaria destinada a expansao dos negdcios sociais, reserva esta que
ndo podera exceder o montante do capital social, nos termos do artigo 199 da Lei
das S.A, e que tem por finalidade (i) assegurar recursos para investimentos em
bens do ativo permanente; (ii) reforco de capital de giro, objetivando assegurar
condices operacionais adequadas a realizacdo do objeto social; e (iii) financiar
operacOes de resgate, reembolso ou aquisicdo de acdes de emissao da Companhia.

A constituicdo da reserva estatutaria pode ser dispensada por deliberacdo da
Assembléia Geral na hipdtese de pagamento de dividendos adicionais ao dividendo
obrigatdério. Uma vez atingido o limite estabelecido no art. 199 da Lei das S.A., a
Assembléia Geral, por proposta dos 6rgdos de administracdo, devera deliberar
sobre a respectiva destinacdao: (a) para capitalizacdo; ou (b) para distribuicdo de
dividendos aos acionistas.

5. Competéncia e Periodicidade de Deliberacéo

A deliberacdo sobre a destinacdo do lucro liquido do exercicio da Companhia,
apurado anualmente, com base nas demonstracdes financeiras auditadas, compete
a Assembléia Geral Ordinaria, que se realizard dentro dos quatro primeiros meses
seguintes ao término do exercicio social, por proposta da administracdo da
Companhia.

A Companhia podera, ainda, levantar balangos em periodos menores e declarar, por
deliberacdo do Conselho de Administracdo, dividendos a conta do lucro apurado
nesses balancos, por conta do total a ser distribuido ao término do respectivo
exercicio social, observadas as limitagdes previstas em lei.

Ainda por deliberacdo do Conselho de Administracdo, poderdao ser declarados
dividendos intermediarios a conta de lucros acumulados ou de reservas de lucros
existentes no ultimo balanco anual ou semestral.

Também mediante decisdo do Conselho de Administracdo, os dividendos, inclusive
dividendos intermediarios e/ou intercalares, poderdao ser pagos a titulo de juros
sobre capital proprio.

Dividendos intermediarios e/ou intercalares deverdao sempre ser creditados e
considerados como antecipacédo do dividendo obrigatoério.

6. Dividendo das Acoes Preferenciais
Os dividendos atribuidos a cada agdo preferencial serdo iguais aos atribuidos a cada

acao ordinaria, sendo certo que as agdes preferenciais ndo tém direito a dividendos
minimos ou fixos.

7. Informacoes sobre pagamento/depdsito de dividendos

Salvo deliberacdo em contrario do 6rgao competente para a sua declaragdo, a
Companhia pagarda o dividendo a pessoa que na data do ato de sua declaragdo
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estiver inscrita como proprietdria ou beneficiaria da acdo, sendo facultado a
Companhia estabelecer que o dividendo sera devido aquele que o for na data do
efetivo pagamento quando este ocorrer em data posterior ao da deliberacgao.

O dividendo devera ser pago no prazo de 60 (sessenta) dias da data em que for
declarado ou outro prazo fixado pela Assembléia Geral, desde que, em qualquer
caso, dentro do mesmo exercicio social.

As acO0es da Companhia sdo escriturais, sendo obrigatdrio o cadastro junto a
instituicao custodiante.

Os acionistas usuarios das custddias fiduciadrias terdo seus dividendos creditados

conforme procedimentos adotados pela BM&FBOVESPA S.A. - Bolsa de Valores,
Mercadorias e Futuros e pela Camara Brasileira de Liquidacdo e Custddia - CBLC.

8. Pagamento de Juros sobre Capital Préprio

Mediante decisdao do Conselho de Administracdao, poderdo ser pagos aos acionistas
juros sobre o capital proprio, nos termos da legislacdo aplicavel.

O valor pago ou creditado a titulo de juros sobre o capital proprio podera ser
imputado ao dividendo obrigatoério, integrando tal valor para todos os efeitos legais.

Diferentemente do dividendo, o pagamento de juros sobre o capital proprio ndao é
isento de tributacdo, sujeitando-se, atualmente, a retencdo na fonte de imposto de
renda conforme aliquota(s) vigente(s), exceto no caso de acionistas isentos ou
imunes de tal imposto.

As informacdes contidas neste documento, relativas a distribuicdo de dividendos,
aplicam-se, no que couber, ao pagamento de juros sobre o capital proprio.

9. Politica acerca de Dividendos Complementares

Conforme aprovado pelo Conselho de Administracao, em reunidao realizada em 19
de abril de 2012, a administracdo da Companhia adotara, a partir de 2013,
inclusive, dentro da proposta de destinagdo do lucro liquido de cada exercicio
(2012, inclusive), uma distribuicdo de dividendos de, no minimo, 30% do lucro
liquido anual ajustado, nela compreendido o dividendo obrigatério de 25%. As
respectivas propostas de destinagdo do lucro liquido pela administracdo da
Companhia ficam sujeitas, em cada caso, a competente aprovacdo em Assembleia
Geral Ordinaria, podendo ser revistas com base nos planos e necessidades da
Companhia, considerados a ocasido, tais como, entre outros, aquisicdes e
investimentos relevantes e atendimento a exigéncias regulatérias. Em qualquer
caso, serao computadas em tais percentuais eventuais distribuicdes de dividendos
intermediarios ou intercalares ou de juros sobre capital prdoprio realizadas no curso
do exercicio em questao.

10. Distribuicoes Trimestrais
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O Conselho de Administracdo, em reunido realizada em 05 de maio de 2011,
aprovou a distribuicdo trimestral de dividendos intercalares e/ou intermediarios no
montante de R$0,012 por acdo ordinaria ou preferencial da Companhia nao
representada por unit e de R$0,036 por unit, mediante decisdao do Conselho de
Administracdo a época da divulgacao dos resultados trimestrais da Companhia, a
conta de lucro apurado nestes demonstrativos e/ou a conta de reserva de lucro
constante do ultimo balanco anual, observadas as disposicoes legais e estatutarias
aplicaveis. O Conselho de Administragdo podera rever essa Politica ou excepciona-la
em determinado trimestre a vista dos planos e necessidades da Companhia
considerados a ocasido, tais como, entre outros, aquisicdes e investimentos
relevantes e atendimento a exigéncias regulatérias.

Xk >k

Abril 2012/ Versao 4.0 -5-





