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8.5

judiciais ou administrativos que o Agente Fiduciario venha a
incorrer para resguardar os interesses dos Debenturistas, despesas
estas que deverdo ser, sempre que possivel, previamente aprovadas
e adiantadas pelos Debenturistas, na propor¢do de seus créditos, e
posteriormente, ressarcidas pela Companhia, sendo que as despesas
a serem adiantadas pelos Debenturistas, na propor¢io de seus
créditos, (a)incluem os gastos com honorarios advocaticios de
terceiros, depdsitos, custas e taxas judicidrias nas acdes propostas
pelo Agente Fiduciario ou decorrentes de agbes contra ele propostas
no exercicio de sua fun¢3o, ou ainda que lhe causem prejuizos ou
riscos financeiros, enquanto representante da comunhio dos
Debenturistas; as eventuais despesas, depdsitos e custas judiciais
decorrentes da sucumbéncia em ag¢des judiciais serdo igualmente
suportadas pelos Debenturistas (podendo o Agente Fiduciario
solicitar garantia dos Debenturistas para cobertura do risco de
sucumbéncia), bem como sua remuneragdo; e (b)excluem os
Debenturistas impedidos por lei a fazé-lo, devendo os demais
Debenturistas ratear as despesas na proporgdo de seus créditos,
ficando desde jé estipulado quc havera posterior reembolso aos
Debenturistas que realizaram o rateio em propor¢do superior a
propor¢do de seus créditos, quando de eventual recebimento de
recursos por aqueles Debenturistas que estavam impedidos de ratear
despesas relativas a sua participagdo; ¢

o crédito do Agente Fiduciario por despesas incorridas para proteger
direitos e interesses ou realizar créditos dos Debenturistas que ndo
tenha sido saldado na forma prevista no inciso JII acima sera
acrescido a divida da Companhia, tendo preferéncia sobre esta na
ordem de pagamento.

Além de outros previstos em lei, na regulamentagio da CVM e nesta
Escritura de Emissdo, constituem deveres e atribuigdes do Agente Fiduciario:

L.

IL.

IIT.

responsabilizar-se integralmente pelos servigos contratados, nos
termos da legislagdo vigente;

custear (a)todas as despesas decorrentes da execug¢do dos seus
servigos, incluindo todos os tributos, municipais, estaduais e
federais, presentes ou futuros, devidos em decorréncia da execugao
dos seus servigos, observado o disposto na Cldusula 8.4 acima,
inciso I, alinea (d), ¢ na Clausula 8.4 acima, incisosIl ¢ III; ¢
(b) todos os encargos civeis, trabalhistas e/ou previdenciarios;

proteger os direitos e interesses dos Debenturistas, empregando, no
exercicio da fungdo, o cuidado € a diligéncia com que todo homem
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IV.

VI

VIIL

IX.

XII.

XIII.

XIV.

ativo e probo costuma empregar na administra¢do de seus préprios
bens;

renunciar a fungdo, na hipdtese de superveniéncia de conflito de
interesses ou de qualquer outra modalidade de inaptidio;

conservar em boa guarda toda a escrituragdo, correspondéncia e
demais papéis relacionados com o exercicio de suas fungdes;

verificar, no momento de aceitar a fung¢fo, a veracidade das
informagdes contidas nesta Escritura de Emissdo, conforme ja
verificado nos termos da declaragio prevista acima, diligenciando
no sentido de que sejam sanadas as omissdes, falhas ou defeitos de
que tenha conhecimento;

promover nos competentes 6rgdos, caso a Companhia ndo o faga, a
inscri¢do desta Escritura de Emissdo € de seus aditamentos, sanando
as lacunas e irregularidades porventura neles existentes; neste caso,
o oficial do registro notificard a administragdo da Companhia para
que esta lhe fornega as indicagBes e documentos necessarios, sem
prejuizo de acarretar o descumprimento de obriga¢4o nio pecuniaria
pela Companhia;

acompanhar a observidncia da periodicidade na prestagcdo das
informagdes obrigatérias, alertando os Debenturistas acerca de
eventuais omissoes ou inverdades constantes de tais informagdes;

emitir parecer sobre a suficiéncia das informag¢des constantes das
propostas de modificagdes nas condi¢des das Debénturcs;

solicitar, quando julgar necessario, para o fiel desempenho de suas
funcdes, certidoes atualizadas da Companhia, necessarias e
pertinentes dos distribuidores civeis, das varas de Fazenda Publica,
cartorios de protesto, varas da Justica do Trabalho, Procuradoria da
Fazenda Publica, onde se localiza a sede do estabelecimento
principal da Companhia;

solicitar, quando considerar necessario e dentro dos limites de
razoabilidade e de forma justificada, auditoria extraordinéria na
Companhia;

convocar, quando necessario, assembleia geral de Debenturistas nos
termos da Clausula 9.3 abaixo;

comparecer as assembleias gerais de Debenturistas a fim de prestar
as informagdes que lhe forem solicitadas;

elaborar, no prazo legal, ¢ enviar uma copia a Companhia, na
mesma data em que disponibilizar aos Debenturistas, relatdrio anual
destinado aos Debenturistas, nos termos do artigo 68, pardgrafo 1°,



alinea (b), da Lei das Sociedades por A¢des, que devera conter, ao
menos, as informagdes abaixo, devendo, para tanto, a Companhia
enviar todas as informag¢des financeiras, atos societirios e
organograma do grupo societario da Companhia (que devera conter
os Controladores, as Controladas, as sociedades sob Controle
comum, as coligadas e os integrantes do bloco de controle) e atos
societarios, necessérios a realizagdo do relatdrio que venham a ser
solicitados pelo Agente Fiducidrio, os quais deverio ser
devidamente encaminhados pela Companhia no prazo de até
30 (trinta) dias antes do encerramento do prazo para
disponibilizagdo do relatorio:

(a) eventual omissdo ou inverdade, de que tenha conhecimento,
contida nas informagdes divulgadas pela Companhia, ou, ainda,
0 inadimplemento ou atraso na obrigatéria prestagio de
informag¢des pela Companhia;

(b) alteragdes estatutarias da Companhia ocorridas no periodo;

(c) comentérios sobre as Demonstragdes Financeiras Consolidadas
da Companhia, com enfoque nos indicadores econdmicos,
financeiros e de estrutura de capital da Companhia;

(d) posigdo da Oferta ou colocagdo das Debéntures no mercado;

(e) resgate, amortizagdo, repactuagio e pagamentos de
Remuneragdo realizados no periodo, bem como aquisi¢bes e
vendas de Debéntures realizadas pela Companhia;

(f) acompanhamento da destinagdo dos recursos captados por mcio
das Debéntures, de acordo com os dados obtidos com os
administradores da Companbhia;

(g) relagdo dos bens e valores eventualmente entregues a sua
administragao;

(h) cumprimento das demais obriga¢des assumidas pela Companhia
nos termos desta Escritura de Emissao;

(1) existéneia de outras emissdes de debéntures, puiblicas ou
privadas, realizadas pela propria Companhia e/ou por sociedade
coligada, Controlada, Controladora ou integrante do mesmo
grupo da Companhia em que tenha atuado como agente
fiduciario no periodo, bem como os dados sobre tais emissdes
previstos no artigo 12, inciso XVII, alinea (k), itens 1 a 7, da
Instrucdo CVM 28; ¢

(j) declaragdo sobre sua aptiddo para continuar exercendo a fungdo
de agente fiducidrio;
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XV.

XVIL

XVIL

XVIIL

XIX.

XXII.

disponibilizar o relatério a que se refere o inciso XIV acima até
30 de abril dc cada ano ao menos na sede da Companhia, no
escritoério do Agente Fiducidrio ou, quando institui¢do financeira, no
local por ela indicado, na CVM, na CETIP e na sede do
Coordenador Lider;

publicar, as expensas da Companhia, nos termos da Clausula 6.28
acima, anuncio comunicando aos Debenturistas que o relatério a
que se refere o inciso XIV acima encontra-se a disposi¢do nos locais
indicados no inciso XV acima;

manter atualizada a relagdo dos Debenturistas e seus endercgos,
mediante, inclusive, gestdes perante a Companhia, o Escriturador, o
Banco Liquidante ¢ a CETIP, sendo que, para fins de atendimento
ao disposto neste inciso, a Companhia, e os Debenturistas, ao
subscrever ou adquirir as Debéntures, expressamente autorizam,
desde j4, o Escriturador, o Banco Liquidante e a CETIP a atenderem
quaisquer solicitagdes realizadas pelo Agente Fiducidrio, inclusive
referente & divulgagdo, a qualquer momento, da posi¢do de
Debéntures, e seus respectivos Debenturistas;

coordenar o sorteio das Debéntures a serem resgatadas, nos casos
previstos nesta Escritura de Emissdo, se aplicavel;

fiscalizar o cumprimento das clausulas constantes desta Escritura de
Emissdo, inclusive (a) daquelas impositivas de obrigagdes de fazer e
de ndo fazer; (b) daquelas relativas & obrigacdo de manuten¢io da
contrata¢do de agéncia de classificagdo de risco para atualizagdo do
relatério de classificagdo de risco da Companhia, nos termos da
Clausula 7.1 acima, inciso X; e (¢) daquela relativa a observancia
dos Indices Financeiros;

notificar os Debenturistas, se possivel individualmente, ou, caso ndo
seja possivel, nos termos da Clausula 6.28 acima, no prazo de até
10 (dez) Dias Uteis contados da data em que o Agente Fiducirio
tomou conhecimento, de qualquer inadimplemento, pela
Companhia, de qualquer obrigagido prevista nesta Escritura de
Emissdo, indicando o local em que fornecerd aos interessados
maiores esclarecimentos, sendo que comunicagdo de igual teor deve
ser enviada & Companhia, 3 CVM e a CETIP;

divulgar as informag¢des referidas no inciso XIV acima, alinea (i),
em sua pagina na Internet tdo logo delas tenha conhecimento; e

divulgar aos Debenturistas e demais participantes do mercado, em
sua pagina na Internet e/ou em sua central de atendimento, o saldo
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8.6

8.7

8.8

8.9

devedor unitirio das Decbéntures, calculado pela Companhia em
conjunto com o Agente IFiduciario.

No caso de inadimplemento, pela Comparnhia, de qualquer de suas obrigacdes
previstas nesta Escritura de Emiss3o, ndo sanado nos prazos previstos na
Clausula 6.27 acima (e subclausulas), conforme aplicaveis, deverd o Agente
Fiducidrio usar de toda e qualquer agdo para proteger direitos ou defender
interesses dos Debenturistas, devendo para tanto:

L. na ciéncia da ocorréncia de qualquer dos Eveuntos de
Inadimplemento, declarar, observadas as condigdes desta Escritura
de Emissdo, antecipadamente vencidas as obrigagdes decorrentes
das Debéntures, e cobrar seu principal e acessorios;

II. requerer a faléncia da Companhia, se n3o existirem garantias reais;

II1. tomar quaisquer outras providéncias necessarias para que 0s
Debenturistas realizem seus créditos; e

Iv. representar os Debenturistas em processo de faléncia, recuperagio
Jjudicjal, recuperagdo extrajudicial ou, se aplicavel, intervengdo ou
liquidagdo extrajudicial da Companhia.

8.6.1 Observado o disposto na Clausula 6.27 acima (¢ subclausulas), o
Agente Fiducidrio somente se eximira da responsabilidade pela néo
adogdo das medidas contempladas na Clausula 8.6 acima, incisos | a
111, se, convocada a assembleia geral de Debenturistas, esta assim o
autorizar por deliberagdo da unanimidade das Debéntures em
circula¢do. Na hipdtese da Clausula 8.6 acima, inciso IV, sera
suficiente a deliberagio da maioria das Debéntures em circulagzo.

O Agente Fiduciario pode sc balizar nas informac¢des quc lhe forem
dispomibilizadas pela Companhia para verificar o atendimento dos Indices
Financeiros.

O Agente Fiducidrio ndo serd obrigado a realizar qualquer verificagio de
veracidade nas deliberagbes socictarias ¢ em atos da administragdo da
Companhia ou, ainda, em qualquer documento ou registro que considere
auténtico e que lhe tenha sido cncaminhado pela Companhia ou por terceiros
a seu pedido, para se basear nas suas decisdes, e ndo serd responsavel pela
elaboragao desses documentos, que permanecerdo sob obrigacio legal e
regulamentar da Companhia elabora-los, nos termos da legisiagio aplicivel.

O Agente Fiduciario ndo emitird qualquer tipo de opinido ou fara qualquer
juizo sobre orientagdo acerca de qualquer fato da Emissdo que seja de
competéncia de definicdo pelos Debenturistas, nos termos da Clausula 9
abaixo, obrigando-se, tio-somente, a agir em conformidade com as instrugdes

que lhe foram fransmitidas pelos Debenturistas, nos termos da Clausula 9

i
|
Vi

Va
s

43 \

Jﬁ /‘ X
\

\

\I



8.10

abaixo, e de acordo com as atribui¢gdes que lhe s3o conferidas por lei, pela
Clausula 8.5 acima ¢ pclas demais disposi¢des desta Escritura de Emissio.
Nesse sentido, o Agente Fiducidrio ndo possui qualquer responsabilidade
sobre o resultado ou sobre os efeitos juridicos decorrentes do estrito
cumprimento das orientagdes dos Debenturistas que lhe forem transmitidas
conforme definidas pelos Debenturistas, nos termos da Clausula 9 abaixo, ¢
reproduzidas perantec a Companhia.

A atuagio do Agente Fiduciario limita-se ao escopo da Instrugio CVM 28,
dos artigos aplicdveis da Lei das Sociedades por A¢des e desta Escritura de
Emissdo, estando o Agente Fiduciario isento, sob qualquer forma ou pretexto,
de qualquer responsabilidade adicional que nfo tenha decorrido da legislagdo
ou regulamentagao aplicavel e desta Escritura de Emiss3o.

ASSEMBLEIA GERAL DE DEBENTURISTAS

Os Debenturistas poderdo, a qualquer tempo, reunir-se em assembleia geral,
de acordo com o disposto no artigo 71 da Lei das Sociedades por Agdes, a
fim de deliberarem sobre matéria de interesse da comunhdo dos
Debenturistas, observado que:

L quando o assunto a ser deliberado for comum a todas as séries de
Debéntures, os Debenturistas de todas as séries deverdo, a qualquer
tempo, reunir-se em assembleia geral de Debenturistas conjunta, de
acordo com o disposto no artigo 71 da Lei das Sociedades por
Ac¢les, a fim de deliberarem sobre matéria de interesse da
comunhio dos Debenturistas de todas as sérics; e

I1. quando o assunto a ser deliberado for especifico a uma determinada
série, os Debenturistas da respectiva série poderdo, a qualquer
tempo, de acordo com o disposto no artigo 71 da Lei das Sociedades
por Agdes, reunir-se em assembleia geral, que se realizard em
separado, computando-se em separado os respectivos quéruns de
convocacdo, instalagdo e deliberagdo, a fim de deliberarem sobre
matéria de interesse da comunhdo dos Debenturistas da respectiva
série.

9.1.1 Para os fins desta Escritura de Emissio, o assunto a ser deliberado
sera considerado especifico a determinada série nos seguintes casos:
(i) nas hipdteses previstas nas Clausulas 6.14.2 ¢ 6.15.2 acima,
(ii) redugdo da Remuneragdo da respectiva série; (ii1) postergagdes
de quaisquer datas de pagamento de quaisquer valores previstos
nesta Escritura de Emissdo relativos a respectiva série; e/ou
(iv) alongamento do prazo de vigéncia das Debéntures da respcctiva
série.
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9.2

93

94

9.5

9.6

9.1.2 Os procedimentos previstos nesta Clausula 9 serio aplicaveis as
asscmblcias gerais de Debenturistas de todas as séries e as
assembleias gerais de Debenturistas da respectiva série, conforme o
caso, € 0s quoruns aqui previstos deverdo ser calculados levando-se
em consideragdo o total de Debéntures de todas as séries ou o total
de Debéntures da respectiva série, conforme o caso.

As assembleias gerais de Debenturistas e¢ as assembleias gerais de
Debenturistas da respectiva série, conforme o caso, poderdo ser convocadas
pelo Agente Fiduciario, pela Companhia, por Debenturistas que representem,
no minimo, [0% (dez por cento) das Debéntures em circulagio ou das

Debéntures da respectiva série em circulagdo, conforme o caso, ou pela
CVM.

A convocagdo das assembleias gerais de Debenturistas e das assembleias
gerais de Debenturistas da respectiva série. conforme o caso, dar-se-a
mediante anuncio publicado pelo menos 3 (trés) vezes nos termos da
Clausula 6.28 acima, respeitadas outras regras relacionadas & publicagdo de
anincio de convocagdo de assembleias gerais constantes da Lei das
Sociedades por Agdes. da regulamentagdo aplicavel e desta Escritura de
Emissio, ficando dispensada a convocagdo no caso da presenga da totalidade
dos Debenturistas ou dos Debenturistas da respectiva série, conforme o caso.

As assembleias gerais de Debenturistas e as assemblelas gerais de
Debenturistas da respectiva série, conforme o caso, instalar-se-80, em
primeira convocag¢io, com a presenga de titulares de, no minimo, metade das
Debéntures em circulagdo ou das Dcbéntures da respectiva série, conforme o
caso, e, em segunda convocagio, com qualquer quorum.

A presidéncia das asscmblcias gerais de Debenturistas caberd aos
Debenturistas eleitos por estes proprios ou aqueles que forem designados pela
CVM.

Nas deliberagdes das assembleias gerais de Debenturistas, a cada wma das
Debéntures em circulagido caberd um voto, admitida a constituigdo de
mandatério, Debenturista ou ndo. Exceto pelo disposto na Clausula 9.6.1
abaixo, todas as deliberagdes a serem tomadas em assembleia geral de
Debenturistas dependerdo de aprovagdo de Debenturistas representando, no
minimo, 2/3 (dois tergos) das Debéntures em circulagfo.

9.6.1 Nio estio incluidos no quérum a que se refere a Cldusula 9.6 acima:

I. os quéruns expressamente previstos em outras Clausulas desta
Escritura de Emissio; e

I1. as alteragdes, que deverdo ser aprovadas por Debenturistas
representando, no minimo, 90% (noventa por cento) das
Debéntures em circulagdo, (a) das disposigdes desta Clausula;
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9.7

9.8

9.9

(b) de qualquer dos quéruns previstos nesta Escritura de
Emissdo; (c)da Remuneragdo, exceto pclo disposto nas
Clausulas 6.14.2 acima e 6.15.2 acima; (d) de quaisquer datas
de pagamento de quaisquer valores previstos nesta Escritura de
Emissdo; (e)do prazo dc vigéneia das Debéntures; (f) da
espécie das Debéntures; (g)da criagdo de evento de
repactuagdo; (h) das disposi¢des relativas a resgate antecipado
facultativo; (i) das disposi¢des relativas a amortizagdes
antecipadas facultativas; (j) das disposi¢des relativas a Oferta
Facultativa de Resgate Antecipado; ou (k) da redag¢do de
qualquer Evento de Inadimplemento.

9.6.2 A rentincia ou o perddo temporario a um Evento de Inadimplemento
deverd ser aprovado de acordo com o disposto na Clausula 9.6
acima.

Para os fins desta Escritura de Emissdo, "Debéntures em circulacio"
significam todas as Debéntures subscritas ¢ integralizadas ¢ no resgatadas,
excluidas as Debéntures mantidas em tesouraria ¢, ainda, adicionalmente,
para fins de constitui¢io de quérum, excluidas as Debéntures pertencentes,
direta ou indiretamente, (i) a Companhia; (ii) a qualquer Controladora, a
qualquer Controlada e/ou a qualquer coligada de qualquer das pessoas
indicadas no item anterior; ou (iii) a qualquer diretor, conselheiro, conjuge,
companheiro ou parente até o 3°(terceiro) grau de qualquer das pessoas
referidas nos itens anteriores.

As deliberagdes tomadas pelos Debenturistas, no dmbito de sua competéncia
legal, observados os quéruns previstos nesta Escritura de Emissdo, serio
validas e eficazes perante a Companhia ¢ obrigardo todos os Debenturistas,
independentemente de seu comparecimento ou voto na respectiva assembleia
geral de Debenturistas.

Fica desde ja certo ¢ ajustado que esta Escritura de Emiss@o poderd ser
alterada, sem a necessidade de aprovagdo pelos Debenturistas, desde que ndo
haja qualquer custo ou despesa adicional para os Debenturistas € somente
quando tal alteragdo decorrer (1) da necessidade de atendimento a exigéncias
de adequag@o a normas legais, regulamentares ou exigéncias da CVM, da
ANBIMA, da CETIP ou JUCERJA; (ii) de corre¢do de erro de digitacio;
(ii1) da atualizagdo dos dados cadastrais das partes, tais como alteragdo na
denominagdo social, endereco e telefone, entre outros; ou (iv) de aditamento a
esta Escritura de Emissio exclusivamente para cancelamento de eventual
saldo de Debéntures nio colocado, nos termos das Clausulas 5.1.1 e 6.3
acima. i
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910 O Agente Fiducidrio deverd comparecer as assembleias gerais de
Debenturistas e prestar aos Debenturistas as informagdes que the forem
solicitadas.

9.11

10.
10.1

Aplica-se as assembleias gerais de Debenturistas, no que couber, o disposto
na Lei das Sociedades por Agdes, sobre a assembleia geral de acionistas.

DECLARACOES DA COMPANHIA

A Companhia, neste ato, declara que:

I.

IL

.

V.

¢ sociedade devidamente organizada, constituida e existente sob a
forma de sociedade por a¢des, de acordo com as leis brasileiras,
com registro de emissor de valores mobilidrios perante a CVM;

estd devidamente autorizada e obteve todas as autorizagdes,
inclusive, conforme aplicavel, legais, societarias, regulatdrias e de
terceiros, necessdrias a celebra¢do desta Escritura de Emissido € ao
cumprimento de todas as obrigagdes aqui previstas e a realizacio da
Emissdo ¢ da Oferta, tendo sido plenamente satisfeitos todos os
requisitos legais, societarios, regulatorios e de terceiros necessarios
para tanto;

os representantes legais da Companhia que assinam esta Escritura
dec Emissdo tém, conforme o caso, poderes societarios e/ou
delegados para assumir, em nome da Companhia, as obrigagdes
aqui previstas e, sendo mandatarios, tém os poderes legitimamente
outorgados, estando os respectivos mandatos em pleno vigor;

csta Escritura de Emissdo ¢ as obriga¢des aqui previstas constituem
obrigagdes licitas, validas, vinculantes e eficazes da Companhia,
exequiveis de acordo com os seus termos e condigdes;

a celebragdo, os termos ¢ condi¢des desta Escritura de Emissdo € o
cumprimento das obrigagdes aqui previstas ¢ a realizagdo da
Emissio e da Oferta (a)ndo infringem o estatuto social da
Companhia; (b) ndo infringem qualquer contrato ou instrumento do
qual a Companhia seja parte e/ou pelo qual qualquer de seus ativos
esteja sujeito; (¢) ndo resultardo em (i) vencimento antecipado de
qualquer obrigagdo estabelecida em qualquer contrato ou
instrumento do qual a Companhia seja parte e/ou pelo qual qualquer
de seus ativos esteja sujeito; ou (ii) rescisdo de qualquer desscs
contratos ou instrumentos; (d) ndo resultardo na criag@o de qualquer
dnus ou gravame, judicial ou extrajudicial, sobre qualquer ativo da
Companhia; (e)ndo infringem qualquer disposi¢do legal ou
regulamentar a que a Companhia e/ou qualquer de seus ativos esteja
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VL

VII.

VIIL

IX.

XI.

XII.

sujeito; e (f) ndo infringem qualquer ordem, decisdo ou sentenca
administrativa, judicial ou arbitral que afete a Companhia e/ou
qualquer de seus ativos, sendo que, em relagdo aos itens (b), (¢) e
(d) que possam resultar em um Efeito Adverso Relevante;

exceto pelo disposto na Clausula 2 acima, nenhuma aprovagéo,
autorizagio, consentimento, ordem, registro ou habilitagio de ou
perante qualquer instdncia judicial, érgdo ou agéncia governamental
ou orgdo regulatério se faz necessdrio a celebragio e ao
cumprimento desta Escritura de Emissio;

esta adimplente com o cumprimento das obrigagdes constantes desta
Escritura de Emisséo, e ndo ocorreu e nio existe, na presente data,
qualquer Evento de Inadimplemento;

tem plena ciéncia e concorda integralmente com a forma de
divulgacdo e apuracfo da Taxa DI, e a forma de calculo da
Remuneragdo foi acordada por livre vontade da Companhia, em
observancia ao principio da boa-fé;

as Informagdes prestadas por ocasiio da Oferta sdo verdadeiras,
consistentes, precisas, completas, corretas e suficientes, permitindo
aos Investidores Profissionais alvo da Oferta uma tomada de
deciszo fundamentada a respeito da Oferta;

o Formulario de Referéncia (a)contém todas as informacgdes
relevantes necessarias ao conhecimento, pelos Investidores
Profissionais alvo da Oferta, da Companhia ¢ das Controladas, ¢ de
suas respectivas atividades e situa¢do econdomico-financeira, dos
riscos inerentes as atividades da Companhia e, quando aplicével,
das Controladas, e quaisquer outras informagdes relevantes; (b) ndo
contém declaragdes ou informagdes falsas, inconsistentes,
imprecisas, incompletas, incorretas ou insuficientes; (¢) ndo contém
omissdes dc fatos relevantes; e (d) foi elaborado de acordo com as
normas pertinentes, incluindo as normas da CVM;

as informagdes prestadas por ocasiio da Oferta foram dadas de boa-
fé, consideradas todas as circunstincias relevantes no contexto da
Oferta e com base em suposigdes razoaveis;

os documentos e informag¢des formecidos ao Agente Fiducidrio e/ou
aos Investidores Profissionais alvo da Oferta sio verdadeiros,
consistentes, precisos, completos, corretos e suficientes, estdo
atualizados até a data em que foram fornecidos e incluem os
documentos e informagdes relevantes para a tomada de decisdo de
investimento sobre as Debéntures;
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XI1II.

XIV.

XV.

XVL

XVIIL.

as Demonstragdes Financeiras Consolidadas da Companhia relativas
a0s exercicios soclais encerrados em 31 de dezembro de 2013, 2014
¢ 2015 e ao periodo de 9 (nove) meses encerrado em
30 de setembro de 2016 representam  corretamente a  Posicio
patrimonial e financeira consolidada da Companhia naquelas datas e
para aqueles periodos e foram devidamente elaboradas em
conformidade com a Lei das Sociedades por Agdes e com as regras
emitidas pela CVM e com os principios € normas contabeis
aplicavelis;

esta, assim como as Controladas, cumprindo as leis, regulamentos,
normas administrativas e determinagdes dos érgios governamentais,
autarquias ou instancias judiciais que sejam necesséarios ao regular
exercicio de suas atividades, exceto por aqueles (a) questionados de
boa-fé nas esferas administrativa e/ou judicial; (b) que estejam em
fase de regularizagdo; e/ou (c) cujo inadimplemento ndo cause um
Efeito Adverso Relevante;

estd, assim como as Controladas da Companhia, obrigada, ainda, a
proceder a todas as diligéncias exigidas para realizacdo de suas
atividades, preservando o meio ambiente e atendendo as
determinagdes dos orgdos municipais, estaduais ¢ federais que
subsidiariamente venham a legislar ou regulamentar as normas
ambientais em vigor;

observa, assim como faz com que as Controladas, e seus respectivos
gerentes, conselheiros, diretores e funcionarios observem, toda e
qualquer obriga¢ido decorrente das Leis Anticorrup¢io ou qualquer
outra lei anticorrupgdo aplicavel,;

assim como qualquer dos diretores, funcionarios ou membros dc
conselho de administragio da Companhia, e, no melhor
conhecimento da Companhia, assessores ou prestadores de servigo
agindo em seu beneficio ¢/ou em beneficio dos Controladores, das
Controladas: (a) ndo usam os seus recursos e€/ou dos Controladores
e/ou das Controladas da Companhia para contribui¢des, doagdes ou
despesas de representagdo ilegais ou outras despesas ilegais
relativas a atividades politicas; (b) ndo fazem qualquer pagamento
ilegal, direto ou indireto, a empregados ou funcionérios publicos,
partidos politicos, politicos ou candidatos politicos (incluindo seus
familiares), nacionais ou estrangeiros, praticaram quaisquer atos
para obter ou manter qualquer negdcio, transagdo ou vantagem
comercial indevida; (c) ndo violam qualquer dispositivo de qualquer
lei ou regulamento, nacional ou estrangeiro, contra pratica de
corrupgdo ou atos lesivos a administragdo publica, incluindo, mas
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XVIII.

XIX.

ndo se limitando a, Leis Anticorrup¢do; ou (d) ndo fizeram qualquer
pagamento de propina, abatimento ilicito, remuneragdo ilicita,
suborno, trafico de influéncia, "caixinha" ou outro pagamento
ilegal;

cumpre ¢ faz cumprir, bem como em relagdo a seus acionistas,
funcionérios ou eventuais subcontratados, as normas aplicaveis que
versam sobre atos de corrupcdo e atos lesivos contra a
administragdo piblica, na forma das Leis Anticorrup¢do, na medida
em que (a) mantém politicas e procedimentos internos quc visam
assegurar integral cumprimento de tais normas; (b)da pleno
conhecimento de tais normas a todos os profissionais que venham a
se relacionar com a Companhia, previamente ao inicio de sua
atuacd@o no ambito deste documento; (c) exige que se abstenham de
praticar atos de corrupg¢do e de agir de forma lesiva 4 administragdo
publica, nacional e estrangeira, no seu interesse ou para seu
beneficio, exclusivo ou ndo; (d)caso tenha conhecimento de
qualquer ato ou fato que viole aludidas normas, comunicard, em até
2 (dois) Dias Uteis o Agente Fiduciario que podera tomar todas as
providéncias que entender necessarias; e (e) realizario eventuais
pagamentos devidos ao Agente Fiducidrio e as institui¢des
intermediarias da Oferta exclusivamente por meio de transferéncia
bancéria ou cheque;

conduz e conduziu seus negodcios em conformidade com as Leis
Anticorrup¢do as quais podem estar sujeitas, bem como se obriga a
(a) continuar a manter politicas e procedimentos claborados para
garantir a continua conformidade com referidas normas e por meio
do compromisso ora assumido; (b)conforme aplicavel, rcalizar
eventuais pagamentos devidos aos Debenturistas exclusivamente
por meio de transferéncia bancaria ou cheque; e (c)conduzir
processo de due diligence contratual com relagdo a todos os
profissionais que venham a se relacionar com a Companhia no
ambito desta Escritura de Emissdo, previamente ao inicio de sua
atuacdo (conjuntamente denominadas "Qbrigagées Anticorrupcio”);

as operagdes da Companhia sdo e sempre foram conduzidas em
conformidade com os requisitos referentes a manutengdo de
registros ¢ relatorios financeiros, as leis de prevengdo a lavagem de
dinheiro aplicaveis na jurisdi¢io onde a Companhia conduz seus
negdcios, as regras e regulamentagdes ali previstas e quaisquer
regras, regulamenta¢des ou orientacdes correlatas ou afins, emitidas,
administradas ou impostas por qualquer autoridade governamental
ou regulatéria (coletivamente, as "Leis de Prevencio a Lavagem de
Dinheiro") e nenhuma agio, processo ou procedimento por ou
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perante qualquer juizo ou autoridade governamental ou regulatéria,
autoridadc, 6rgdo ou qualquer arbitro envolvendo a Companhia,
conforme aplicavel, com relagido as Leis de Preven¢do a Lavagem
de Dinheiro estd em andamento ou, de acordo com o melhor
conhecimento da Companhia, € iminente;

XXI. estd, assim como as Controladas, em dia com o pagamento e
cumprimento de todas as obrigagdes de natureza tributaria
(municipal, estadual e federal), trabalhista, previdenciaria,
ambiental e de quaisquer outras obriga¢des impostas por lei que
sejam necessarias ao regular exercicio de suas atividades, exceto por
aquelas (a) questionadas de boa-fé nas esferas administrativa e/ou
judicial; (b) que estejam em fase de obteng¢do ou regularizagio; e/ou
(c) cujo descumprimento nio tenha um Efeito Adverso Relevantc;

XXII.  possui, assim como as Controladas, validas, eficazes, em perfeita
ordem e em pleno vigor todas as licengas, concessdes, autorizagdes,
permissdes e alvaras, inclusive ambientais, que sejam necessarias ao
regular exercicio de suas atividades, exceto por aquelas (a)
questionadas de boa-fé nas esferas administrativa e/ou judicial; (b)
que estejam em fase de obtencdo ou regularizagdo; e/ou (c) cuja
inadimplemento néo cause um Efeito Adverso Relevante;

XXIII. inexiste, inclusive em relagdo as Controladas, (a) descumprimento
de qualquer disposi¢do contratual relevante, legal ou de qualquer
ordem judicial, administrativa ou arbitral; ou (b) qualquer processo,
judicial, administrativo ou arbitral, inquérito ou qualquer outro tipo
de investigagdo governamental, em qualquer dos casos deste inciso,
(i) que tenha um Efeito Adverso Relevante; ou (ii) visando a anular,
alterar, invalidar, questionar ou de qualquer forma afetar esta
Escritura de Emissdo;

XXIV. o registro de emissor de valores mobilidrios da Companhia esta
atualizado perante a CVM;

XXV. ndo ha qualquer ligagdo entre 2 Companhia e o Agente Fiduciario
que impeca o Agente Fiducidrio de exercer plenamente suas
fungdes; e

XXVI. estd cumprindo as leis, regulamentos, normas administrativas e
determinag¢des dos érgdos governamentais, autarquias ou tribunais,
aplicdveis a conducgdo de seus negocios € que sejam relevantes para
a execucdo das atividades da Companhia, ao disposto na legislagéo
e regulamentagio rclacionadas & saude e seguranga ocupacional, ao
mcio ambiente, bem como declara que as atividades da Companhia
nio incentivam a prostitui¢do, tampouco utilizam ou incentivam
mdo-de-obra infantil e/ou em condigdo analoga a de escravo ou de



10.2

10.3

11.
11.1

12.
12.1

qualquer forma infringem direitos dos silvicolas, em especial, mas
ndo se limitando, ao direito sobre as dreas de ocupagio indigena,
assim declaradas pela autoridade competente ("Legislacdo
Socioambiental"), exceto com relagdo aquelas leis e regulamentos
quc estejam sendo contestados de boa-fé pela Companhia ou que
estejam em fase de regularizag3o, para as quais a Companhia possua
provimento jurisdicional vigente autorizando sua nio observancia,
adotando as medidas ¢ agdes preventivas ou reparatorias destinadas
a evitar ou corrigir eventuais danos ambientais decorrentes do
exercicio das atividades descritas em seu objeto social. Declara,
ainda, que a utilizagdo dos valores objeto da Emissdo nfo implicar4
na violagfo da Legislagdo Socioambiental.

A Companhia obriga-se, de forma irrevogavel e irretratavel, a indenizar os
Debenturistas e o Agente Fiduciario por todos e quaisquer prejuizos, danos,
perdas, custos e¢/ou despesas (incluindo custas judiciais e honorarios
advocaticios) diretamente incorridos € comprovados pelos Debenturistas e/ou
pelo Agente Fiducidrio em razio da falsidade e/ou incorregdo de qualquer das
declaragdes prestadas nos termos da Clausula 10.1 acima.

Sem prejuizo do disposto na Clausula 10.2 acima, a Companhia obriga-se a
notificar o Agente Fiducidrio, no prazo de 2 (dois) Dias Uteis contados da
data em que tomar cophecimento, caso qualquer das declara¢des prestadas
nos termos da Clausula 10.1 acima seja falsa e/ou incorreta em qualquer das
datas em que fol prestada.

DESPESAS

Correrdo por conta da Companhia todos os custos incorridos com a Oferta ou
com a estruturagio, emissdo, registro e execugdo das Debéntures, incluindo
publicagdes, inscri¢des, registros, contratagdo do Agente Fiducidrio. do
Escriturador, do Banco Liquidante, do Auditor Independente, da(s) agéncia(s)
de classificagio de risco e dos demais prestadores de servigos, e quaisquer
outros custos relacionados as Debéntures.

COMUNICACGOES

Todas as comunicagdes realizadas nos termos desta Escritura de Emissdo
devem ser sempre realizadas por escrito, para os enderegos abaixo, e scrio
consideradas recebidas quando entregues, sob protocolo ou mediante "aviso
de recebimento” expedido pela Empresa Brasileira de Correios e Telégrafos,
ou correio cletrénico. As comunicag¢des realizadas por correio eletrdnico
serdo consideradas recebidas na data de seu cnvio, desde que seu recebimento
seja confirmado por meio de indicativo (recibo emitido pela maquina



13.
13.1

13.2

13.3

utilizada pelo remetente), devendo o0s respectivos originais serem
encaminhados cm até 5 (cinco) Dias Uteis apés o envio da mensagem. A
alteragdo de qualquer dos enderecos abaixo devera ser comunicada as demais
partes pela parte que tiver seu enderego alterado.

I. para a Companhia:

Sul América S.A.
Rua Beatriz Larragoiti Lucas 121, parte
202011-903 — Rio de Janeiro, RJ

At.: Sr. Arthur Farme d'Amoed Neto

'I'elefone: (21) 2506-8163

Correio Eletrénico: arthur.farme(@sulamerica.com.br
1L para o Agente Fiduciario:

Pentagono S.A. Distribuidora de Titulos e Valores Mobiliarios
Avenida das Amcéricas 4200, bloco 8, ala B, salas 302, 303 € 304
22640-102 — Rio de Janeiro, RJ
At Sra. Nathalia Machado Loureiro

Sra. Marcelle Motta Santoro

Sr. Marco Aurélio Ferrcira
Telefone: (21) 3385-4565
Correio Eletrdnico: operacional@pentagonotrustee.com.br

DISPOSICOES GERAIS

As obrigagdes assumidas nesta Escritura de Emissdo tém carater irrevogavel e
irretratavel, obrigando as partes e seus sucessores, a qualquer titulo, ao seu
integral cumprimento.

Qualquer alteragdo a esta Escritura de Emissdo somente sera considerada
valida se formalizada por escrito, em instrumento proprio assinado por todas
as partes.

A invalidade ou nulidade, no todo ou em parte, de quaisquer das cldusulas
desta Escritura de Emiss@o ndo afetard as demais, que permanecerdo validas e
cficazes até o cumprimento, pelas partes, de todas as suas obrigagSes aqui
previstas. Ocorrendo a declaragdo de invalidade ou nulidade de qualquer
clausula desta Escritura de Emiss@o, as partes se obrigam a negociar, no
menor prazo possivel, em substituicdo a clausula declarada invalida ou nula, a
inclusdo, nesta Escritura de Emissdo, de termos e condigdes validos que
reflitam os termos e condi¢des da clausula invalidada ou nula, observados a
intengdo e o objetivo das partes quando da negociagdo da cldusula invalidada
ou nula e o contexto em que se insere. \
\ |
-
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13.4

13.5

13.6

14.
14.1

15.
15.1

Qualquer tolerdncia, exercicio parcial ou concessdo entre as partes sera
sempre considerado mera liberalidade, e nfio configurard rentncia ou perda
de qualquer direito, faculdade, privilégio, prerrogativa ou poderes conferidos
(inclusive de mandato), nem implicard novagdo, altera¢do, transigéncia,
remissdo, modificagio ou redugdo dos direitos e obrigagdes daqui
decorrentes.

As partes reconhecem esta Escritura de Emissdo e as Debéntures como titulos
executivos extrajudiciais nos termos do artigo 784, incisos I e 111, da Lei
n.? 13.105, de 16 de margo de 2015, conforme alterada ("Cddigo de Processo
Civil").

Para os fins desta Escritura de Emissdo, as partes poderdo, a scu critério
exclustvo, requerer a execugdo especifica das obrigagdes aqui assumidas, nos
termos dos artigos 497 e seguintes, 538, 806 e seguintes do Cddigo de
Processo Civil, sem prejuizo do direito de declarar o vencimento antecipado
das obrigagdes decorrentes das Debéntures, nos termos previstos nesta
Escritura de Emissao.

LEI DE REGENCIA

Esta Escritura de Emiss@o ¢ regida pelas leis da Republica Federativa do
Brasil.

FORO

Fica eleito o foro da Comarca da Cidade do Rio de Janeiro, Estado do Rio de
Janeiro, com exclusdo de qualquer outro, por mais privilegiado que seja, para
dirimir as questdes porventura resultantes desta Escritura de Emiss&o.

Estando assim certas e ajustadas, as partes, obrigando-se por si ¢ sucessores, firmam
esta Escritura de Emiss3o em 5 (cinco) vias de igual teor e forma, juntamente com
2 (duas) testemunhas abaixo identificadas, que também a assinam.

Rio de Janeiro, 7 de novembro de 2016.
(As assinaturas seguem na pégina seguinte.)

(Restante desta pagina intencionalmente deixado em branco.)
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Instrumento Particular de Escritura de Emissdo Publica de Debéntures Simples, Ndo Conversiveis
em A¢Oes, da Espéeie Quirografiria, da Quarta Emissfio de Sul América S.A., celebrado em 7 de
novembro de 2016, entre Sul América S.A. e Pentigono S.A. Distribuidora de Titulos ¢ Valores
Mobilidrios — Pagina de Assinaturas.

SUL AMERICA S.A.
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Cargo:  ‘arbww o Cargo:

PENTAGONO S.A. DISTRIBUIDORA DE TITULOS E VALORES MOBILIARIOS

~" Nome: iﬁére Situa
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